ANALISIS RAZONADOS

Estados Financieros
Diciembre 31, 2013

CONVERGIA CHILE S.A.

Liguidez Corriente

(Veces)

1. LIQUIDEZ
Los indices de liquidez muestran una capacidad adecuada para enfrentar sus obligaciones de corto plazo, la
liquidez corriente ha mejorado, aun cuando estos indices podrian significar exceso de capital de trabajo no
significa en ningun caso capital ocioso, ya que la liquidez se desprende de la composicion de deudores por
venta.

1.1 LIQUIDEZ CORRIENTE
CONCEPTO |  31-12-2013 |  31-12-2012
2,947 2.201

Al 31 de diciembre de 2013, el comportamiento de este indice respecto a diciembre 2012 presenta un leve
aumento, y se debe principalmente a la pequefia disminucion que se refleja en las “cuentas comerciales y otras” y

efectivo y equivalente de efectivo.

1.2 RAZON ACIDA

CONCEPTO

31-12-2013

31-12-2012

Razén Acida

(Veces)

2,947

2,201

La sociedad ha considerado sus cuentas de activos corrientes de facil liquidacion, situacion que mantiene
inalterable la prueba de acidez comparada con la de liquidez.

2. ENDEUDAMIENTO

CONCEPTO 31-12-2013 31-12-2012
48,36% 73,99%
2.1 Raz6n de endeudamiento sobre el patrimonio (%)
2.2 Proporcion de endeudamiento:
100,00% 100,00%
2.2.1 Pasivos Corrientes sobre endeudamiento total (%)
0,00% 0,00%

2.2.2 Pasivos no Corrientes sobre endeudamiento total (%)

En ambos periodos, las obligaciones de la sociedad se concentran en el corto plazo.



El endeudamiento sobre el patrimonio correspondiente a 48.36% (31.12.2013) y 73,99% (31.12.2012)
muestra una disminucion del compromiso importante con proveedores respecto del patrimonio accionario.

3. ACTIVIDAD

CONCEPTO 31-12-2013 31-12-2012
418.029 460.842

3.1 Total de activos

3.1.1 Inversiones ( M$) 0 0

3.1.2 Enajenaciones 0 0

La sociedad, tal como se ha manifestado en el pasado, no presenta un plan de inversiones especifico. No existen
operaciones de inversiones y enajenaciones realizadas por la sociedad.

4. RESULTADOS

Detalle 31-12-2013 31-12-2012

4.1.1 Ingresos de explotacion: 501.891 560.278
4.1.2 Costos de Explotacion: -250.255 -299.596
4.1.3 Resultado Operacional: 21.553 11.607
4.1.4 Gastos Financieros: -2.724 -7.446
4.1.5 Resultado no operacional: 4.650 17.033
4.1.6 Resultado antes de impuesto 16.903 28.641
4.1.7 Utilidad ( pérdida) después de impuesto 16.903 18.810

Resultado operacional: La sociedad concentra su negocio en las operaciones de llamadas nacionales e internacionales.
A la fecha el 64% de los ingresos corresponden a Clientes Directos, siendo muy equilibrada la distribucién entre
Ilamadas nacionales e internacionales

5. RENTABILIDAD

Detalle 31-12-2013 31-12-2012

5.99% 7,85%
5.1 Rentabilidad del patrimonio (%):

4,04% 3,39%
5.2 Rentabilidad del activo (%):

4,13% 3,55%
5.3 Rendimiento de activos operacionales * (%):

0,03460 0,0531

5.4 Utilidad por accién ($)

5.5 Retorno de dividendos: - -

*  Se ha considerado como activos operacionales los activos corrientes totales y activos fijos totales.
6. ANALISIS DE DIFERENCIAS

6.1 Variaciones significativas del mercado



La sociedad no cuenta con informacion suficiente y fidedigna que nos permita precisar los cambios
ocurridos en la industria en la que participa a la fecha.

7. DESCRIPCION Y ANALISIS DE LOS COMPONENTES DEL FLUJO

Flujo de Efectivo 31/12/2013 31/12/2012 Variacion Dic 2013 -2012
M$ M$ M$ M$
Actividades de operacion 24.152 23.006 1.146 4.98%
Actividades de inversion 0 5.469 -5.469 -100%
Actividades de Financiamiento -246 -12.872 12.626 -98.09%
Flujo neto del periodo 46.895 22.989 23.906 103.99%

Durante el periodo enero a diciembre de 2013, Convergia Chile S.A., gener6 un flujo neto total positivo de
M$ 23.906, explicado principalmente por el margen que existe en la generacién de flujos operacionales y el
cumplimiento de las obligaciones financieras.

8. ANALISIS DE RIESGO DE MERCADO

Considerando que las principales actividades de la sociedad giran entorno al negocio de las comunicaciones, los
principales riesgos de mercado que enfrenta son riegos propios del negocio y legal.

Riesgo Cambiario

La sociedad no presente riesgos de tipo cambiarios.

Riesgo de Tasa de Interés

La exposicion de la sociedad al riesgo de tasa de interés se relaciona con el interés de su deuda bancaria y apoyo
financiero relacionado.



ANALISIS RAZONADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
CONVERGIA CHILE S.A.

Estado de Situacion Financiera Clasificado 31-12-2013 31-12-2012 Variaciones
2013-2012
Estado de Situacion Financiera Clasificado
Activos
Activos, Corriente
Activos Corrientes en Operacion, Corriente
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 46.895 22.989 23.906
Otros activos financieros, corrientes 10.487 10.131 356
Otros activos no financieros, corrientes 462 375 87
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, Neto, Corriente 343.625 392.068 -48.443
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Corriente 0 0 0
Inventarios 0 0 0
Activos por impuestos, corrientes 37 5.812 -5.775
Activos, Corriente, Total 401.506 431.375 -29.869
Activos, No Corrientes 0
Otros activos no financieros, no corrientes 2.648 2.582 66
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, No Corriente 0
Inversiones en Asociadas Contabilizadas por el Método de la Participacion 0
Activos Intangibles, Neto 0
Plusvalia 0
Propiedades, Planta y Equipo, Neto 7.512 16.690 -9.178
Propiedades de Inversién 0
Activos por Impuestos Diferidos 6.363 10.195 -3.832
Activos, No Corrientes, Total 16.523 29.467 -12.944
Activos, Total 418.029 460.842 -42.813
Estado de Situacion Financiera Clasificado 31-12-2013 31-12-2012 Variaciones
2013-2012
Patrimonio Neto y Pasivos
Pasivos, Corrientes
Otros pasivos financieros, corrientes 0 32.459 -32.459
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 93.923 133.804 -39.881
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente 0 0 0




Provisiones, Corriente 34.631 15.064 19.567
Pasivos por Impuestos, corrientes 1.627 9.411 -7.784
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes 6.072 5.231 841
Otros pasivos no financieros, corrientes 0 0 0
Pasivos, Corrientes, Total 136.253 195.969 -59.716
Pasivos, No Corrientes
Otros pasivos financieros, no corrientes 0 0 0
Otras cuentas por pagar, no corrientes 0
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, No Corriente 0
Pasivo por impuestos diferidos 0
Otros pasivos no financieros, no corrientes 0
Pasivos, No Corrientes, Total 0 0 0
Patrimonio Neto
Patrimonio Neto Atribuible a los Tenedores de Instrumentos de
Patrimonio Neto de Controladora
Capital Emitido 194.211 194.211 0
Otras Reservas 0
Resultados Retenidos (Pérdidas Acumuladas) 87.565 70.662 16.903
batrimonio '\l'l-’:ttorl(rjr;og?ml\:g}gdﬁlt’;lbU|ble a los Tenedores de Instrumentos de 281.776 264.873 16.903
Participaciones Minoritarias 0
Patrimonio Neto, Total 281.776 264.873 16.903
Patrimonio Neto y Pasivos, Total 418.029 460.842 -42.813
Estado de Resultados Por Funcién ACUMULADO
01-01-2013 01-01-2012
31-12-2013 31-12-2012
Estado de Resultados Integrales
Estado de Resultados
Ingresos Ordinarios, Total 501.891 560.278
Costo de Ventas -250.255 -299.596
Margen bruto 251.636 260.682
Otros ingresos, por funcién
Gastos de Administracion -230.083 -249.074
Otras ganancias (pérdidas) -5.393 15.152
Participacion en Ganancia (Pérdida) de Asociadas Contabilizadas por el
Método de la Participacion
Diferencias de cambio 0 3
Resultados por Unidades de Reajuste 3.467 -507




Otras Ganancias (Pérdidas)

Ingresos Financieros

Costos Financieros -2.724 -7.446
Ganancias (pérdidas) que surgen de la diferencia entre el valor libro
anterior y el valor justo de activos financieros reclasificados medidos a valor
razonable
Ganancia (Pérdida) antes de Impuesto
Gasto (Ingreso) por Impuesto a las Ganancias
Ganancia (Pérdida) 16.903 18.810
Ganancia (Pérdida) atribuible a tenedores de instrumentos de participacion en el
patrimonio neto de la controladora y participacién minoritaria (
presentacion)
Ganancia (Pérdida) atribuible a tenedores de instrumentos de participacion en el 16.903 18.810
patrimonio neto de la controladora 16.903 18.810
Ganancia (Pérdida) atribuible a participacion minoritaria
Ganancia (Pérdida) 16.903 18.810
Otros Ingresos y Gastos con Cargo o Abono en el Patrimonio Neto
activos financieros disponibles para la venta 0 0
Ajustes por Conversion 0 0
Otros ajustes al patrimonio neto 0 0
Otros Ingresos y Gastos con Cargo o Abono en el Patrimonio Neto, Total
Resultado de Ingresos y Gastos Integrales, Total 16.903 18.810
Resultado de Ingresos y Gastos Integrales Atribuibles a
Resultado de Ingresos y Gastos Integrales Atribuible a los Accionistas Mayoritarios 16.903 18.810
Resultado de Ingresos y Gastos Integrales Atribuible a Participaciones Minoritarias 0 0
Resultado de Ingresos y Gastos Integrales, Total 16.903 18.810
Estado de Situacion Financiera Clasificado 31-12-2012 31-12-2011
Estado de Situacion Financiera Clasificado
Activos
Activos, Corriente
Activos Corrientes en Operacién, Corriente
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 11,22% 4,99%
Otros activos financieros, corrientes 2,51% 2,20%
Otros activos no financieros, corrientes 0,11% 0,08%
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, Neto, Corriente 82,20% 85,08%
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Corriente 0,00% 0,00%
Inventarios 0,00% 0,00%
Activos por impuestos, corrientes 0,01% 1,26%




Activos, Corriente, Total 96,05% 93,61%
Activos, No Corrientes
Otros activos financieros, no corrientes 0,63% 0,56%
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, No Corriente 0,00% 0,00%
Inversiones en Asociadas Contabilizadas por el Método de la Participacion 0,00% 0,00%
Activos Intangibles, Neto 0,00% 0,00%
Plusvalia 0,00% 0,00%
Propiedades, Planta y Equipo, Neto 1,80% 3,62%
Propiedades de Inversion 0,00% 0,00%
Activos por Impuestos Diferidos 1,52% 2,21%
Activos, No Corrientes, Total 3,95% 6,39%
Activos, Total 100,00% 100,00%
Estado de Situacion Financiera Clasificado 31-12-2013 31-12-2012
Patrimonio Neto y Pasivos
Pasivos, Corrientes
Otros pasivos financieros, corrientes 0,00% 7,96%
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 22,47% 34,55%
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente 0,00% 0,00%
Provisiones, Corriente 8,28% 5,55%
Pasivos por Impuestos, corrientes 0,39% 2,00%
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes 1,45% 0,92%
Otros pasivos no financieros, corrientes 0,00% 0,00%
Pasivos, Corrientes, Total 32,59% 50,99%
Pasivos, No Corrientes
Otros pasivos financieros, no corrientes 0,00% 5,79%
Otras cuentas por pagar, no corrientes 0,00% 0,00%
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, No Corriente 0,00% 0,00%
Pasivo por impuestos diferidos 0,00% 0,00%
Otros pasivos no financieros, no corrientes 0,00% 0,00%
Pasivos, No Corrientes, Total 0,00% 5,79%
Patrimonio Neto
Patrimonio Neto Atribuible a los Tenedores de Instrumentos de
Patrimonio Neto de Controladora
Capital Emitido 46,46% 34,11%
Otras Reservas 0,00% 0,00%
Resultados Retenidos (Pérdidas Acumuladas) 20,95% 9,11%




batrimonic I\T(:\ttori(rjr;ogi;)nﬂgfgdﬁ:;ibuible a los Tenedores de Instrumentos de 67.41% 43.22%
Participaciones Minoritarias 0,00% 0,00%
Patrimonio Neto, Total 67,41% 43,22%
Patrimonio Neto y Pasivos, Total 100,00% 100,00%
Estado de Resultados Por Funci6n ACUMULADO
01-01-2013 01-01-2012
31-12-2013 31-12-2012
Estado de Resultados Integrales
Estado de Resultados
Ingresos Ordinarios, Total 100,00% 100,00%
Costo de Ventas -49,86% -53,47%
Margen bruto 50,14% 46,53%
Otros ingresos, por funcién 0,00% 0,00%
Gastos de Administracion -45,84% -44,46%
Otras ganancias (pérdidas) -1,07% 2,70%
Vétodo dsﬁgtécgg?;iggcfgfanancia (Pérdida) de Asociadas Contabilizadas por el 0,00% 0,00%
Diferencias de cambio 0,00% 0,00%
Resultados por Unidades de Reajuste 0,69% -0,09%
Otras Ganancias (Pérdidas) 0,00% 0,00%
Ingresos Financieros 0,00% 0,00%
Costos Financieros -0,54% -1,33%
Ganancias (pérdidas) que surgen de la diferencia entre el valor libro
anterior y el valor justo de activos financieros reclasificados medidos a valor 0,00% 0,00%
razonable
Ganancia (Pérdida) antes de Impuesto 0,00% 0,00%
Gasto (Ingreso) por Impuesto a las Ganancias 0,00% 0,00%
Ganancia (Pérdida) 3,37% 3,36%
Ganancia (Pérdida) atribuible a tenedores de instrumentos de participacion en el 0,00% 0,00%
patrimonio neto de la controladora_y participacion minoritaria ( 0,00% 0,00%
presentacion)
Ganancia (Pérdida) atribuible a tenedores de instrumentos de participacion en el 3,37% 3,36%
patrimonio neto de la controladora 3,37% 3,36%
Ganancia (Pérdida) atribuible a participacion minoritaria 0,00% 0,00%
Ganancia (Pérdida) 3,37% 3,36%
Otros Ingresos y Gastos con Cargo o Abono en el Patrimonio Neto 0,00% 0,00%
activos financieros disponibles para la venta 0,00% 0,00%
Ajustes por Conversion 0,00% 0,00%
Otros ajustes al patrimonio neto 0,00% 0,00%




Otros Ingresos y Gastos con Cargo o Abono en el Patrimonio Neto, Total 0,00% 0,00%
Resultado de Ingresos y Gastos Integrales, Total 3,37% 3,36%
Resultado de Ingresos y Gastos Integrales Atribuibles a 0,00% 0,00%
Resultado de Ingresos y Gastos Integrales Atribuible a los Accionistas Mayoritarios 3,37% 3,36%
Resultado de Ingresos y Gastos Integrales Atribuible a Participaciones Minoritarias 0,00% 0,00%
Resultado de Ingresos y Gastos Integrales, Total 3,37% 3,36%
RAZONES FINANCIERAS 31-12-2013 31-12-2012
Numero de Acciones 488.474 488.474
Utilidad por Accién 34,60368 38,50768
Valor Libro 542,25 542,25
CONCEPTO 31-12-2013 31-12-2012
Liquidez Corriente  (Veces) 2,947 2,201
Razon Acida  ( Veces) 2,947 2,201
Pasivo Exigible /Patrimonio (%) 48,36% 73,99%
Pasivos Corrientes / Deuda Total ~ % 100,00% 100,00%
Pasivos no Corrientes / Deuda Total % 0,00% 0,00%
Utilidad Neta / Patrimonio (%) 5,99% 7,10%
Utilidad Neta / Activo Total (%) 4,04% 4,08%
Utilidad Neta / Ventas (%) 3,37% 3,36%
Utilidad por Accion  ($) 34,61 38,51
Capital de Trabajo  (M$) 265.253 235.406




Pasivo Exigible  (M$) 136.253 195.969
Deuda Corto Plazo  (M$) 136.253 195.969
Deuda Largo Plazo  (M$) 0 0
Patrimonio  (M$) 281.776 264.873
Activo Fijo Neto  (M$) 7.512 16.690
Total Activos  (M$) 418.029 460.842
RESULTADOS

Ingresos de Explotacion ~ (M$) 501.891 560.278
Costos de Explotacion ~ (M$) -250.255 -299.596
Margen de Explotacion  (M$) 251.636 260.682
Gastos de Administr.y Vtas.  (M$) -230.083 -249.074
Resultado No Operacional (M$) 4.650 7.202
Utilidad (Perdida) del Ejercicio  (M$) 16.903 18.810
DETALLE 31-12-2013 31-12-2012
5.1 Rentabilidad del patrimonio (%): 2,99% 7,10%
5.2 Rentabilidad del activo (%): 4,04% 4,08%
5.3 Rendimiento de activos operacionales (%): 4,13% 4,20%
5.4 Utilidad por accion ($) 0,0346 0,01491
5.5 Retorno de dividendos: 0 0
5.6 activos operacionales 409.018 | 448.065
5.7 Cobertura Gastos Financieros 0 -0,01
5.8 Resultado Operacional 22.553 11.608
5.9 Deprec y amortiz 9441 -11095




5.10 Gasto Financiero 2.724 7.446




